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Kus me oleme?
Kust me tuleme?
Kuhu me laheme?



Majanduskasv aeglustus juba enne koroonat

Eesti majanduskasv
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Allikas: Statistikaamet, Kaspar Oja arvutused



2/3 toOstusettevotete juhtidest arvab, et
lahikuudel 1aheb halvemaks
Arme unusta, et see on kvalitatiivhe naitaja!

Toostusettevotete juhtide osakaal, kes arvab, et jargmise kolme kuu jooksul laheb halvemaks
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Allikas: Euroopa Komisjon




OECD hinnang: ca 25% paevasest SKPst [aheb
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Allikas: https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/evaluating-the-initial-impact-of-covid-19-containment-measures-on-economic-activity/



https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/evaluating-the-initial-impact-of-covid-19-containment-measures-on-economic-activity/

Suurtarbijate elektritarbimine oli mé6dunud nadalal
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Allikas: Elering, EAS
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Elektritarbimise paevase mustri muutus on olnud
kooskodlas ca 20% paevase majanduslangusega

Toopaevade aktiivsusindeks (mdju SKPle)
Indeks on arvutatud elektri tarbimise profiili pohjal, hinnang SKPle tuleb regressioonist
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Allikas: Elering (andmed), Kaspar Oja (arvutused)



- registreeritud tootute arvu tootukassa meede haiguslehtede arvu
kasv aastane muutus aprillis
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Inimeste liikuvuse vahenemine on ilmselt
vahemalt osaliselt seotud todtamisega
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Allikas: Statistikaamet, Kaspar Oja arvutused
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Voimalused

Eesti pole nii kinni olnud kui mitmed teised — osa harudel vdiks minna paremini



Samal ajal, kui riigid ennast sulgesid, kasvas
todstustoodang kuuvordluses 8%
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Allikas: Statistikaamet, Kaspar Oja arvutused



TooOstuse aastakasvu pidurdab jatkuvalt
polevkivienergeetika

I Elektrienergia-, auru- ja kuumaveevarustus I Mdet60stus
Toit, joogid B Puit, paber, trikindus, méobel
mm Kitteolid, kemikaalid, farmaatsia, teised mitte metallid Metall
Muud masinad, seadmed, transpordivahendid mmm Arvutid, elektroonika- ja optikasead med
20% Muu emmTegevusalad kokku
15% -
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
— — 7] = B = —_ +-2 f- — — — — — (%] = = = = +2 — — — — — — %] = = = = - — — — — — —_
g%§< - 2&9&0)%%24: - 2w8ww$ﬁ§< - Z o 8 o o] 8|8
88 £ 288 =8 FAEAR AR AR §o5 8% =
& z | A A Zz | A 3 z| A
2017 2018 2019 ‘ 2020 ‘

Allikas: Statistikaamet, Kaspar Oja arvutused



Toostuse ekspordi mahu aastakasv oli nulli juures,
pidurdas nn Ericssoni haru, suurendasid teised harud

Toostussektori ekspordi reaalmaht harude I6ikes, panused kasvu (pp)
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Allikas: Eesti Statistikaametiandmed; Kaspar Ojaarvutused

Allikas: Statistikaamet, Kaspar Oja arvutused



Toostuse ekspordi deflaatorit pidurdavad
puidutodstuse hinnad ja nafta odavhemine

Tootussektori ekspordi hinnaindeks, panused kasvu (pp)
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Allikas: Statistikaamet, Kaspar Oja arvutused
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Kriisidest saab valjuda erinevalt: tagasivaade
kaugemasse minevikku

SKP elaniku kohta vorreldes USAga, %
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Allikas: Maddison Project Database, version 2018. Bolt, Jutta, Robert Inklaar, Herman de Jong and Jan Luiten van Zanden (2018), “Rebasing
‘Maddison’: new income comparisons and the shape of long-run economic development”, Maddison Project Working paper 10



https://www.rug.nl/ggdc/historicaldevelopment/maddison/research

Ajalugu naitab, et kriisist valjudes tasub olla
tulevikku vaatav

Table 3 : Maddison on the sources of growth

France Germany UK . - A ~
1013.50 Inglismaa tehnoloogiline areng oli parast sdda
- GDP . .
Educgigonwth (l)%g %)a%g % aeglasem kui Mandri-Euroopa oma
'I‘&P dual) 0.67 0.28 0.35
esidua 0.57 0.17 0.34 C N I
0.57) ©.17) 0.34) Asusid parast sdda riigistama
1950-73 GDP Growth 504 592 3.03
Education 0 0.20 . e
TFP G.02D C3.50) Kaitsesid toostust
(Residual) R:1: 20 :
1973-87 GDP Growth 2.16 180 L735 Pikaajaline kasv tuleb ikka uutest toodetest ja
Education 0.56 0.05 0.41 ) . . .. -
TFP 0.92 1.01 0.82 tehnoloogiatest — see ei muutu ilmselt ka parast kriisi
(Residual) (0.62) 0.51) (0.74)

Source: Derived from Maddison, Dynamic Forces.

Tabeli allikas: https://warwick.ac.uk/fac/soc/economics/research/workingpapers/1989-1994/twerp_427.pdf



https://warwick.ac.uk/fac/soc/economics/research/workingpapers/1989-1994/twerp_427.pdf

Eesti Panga esialgne stsenaariumianaltis —
tdde on ilmselt kusagil vahepeal

Positiivne :) Negatiivne :(

* Positiivne .

* Piirangud kestavad aprilli Idpuni, _ !
taastumine saab olema jark-
jarguline, aga Gsna kiire ;
* Negatiivhe :
 Piirangud kestavad juuli [6puni 10
e Taastumine saab olema aeglane P

-14

N

N

)]

(o]

-16



Prognoosi pohitabel

Tabel 5. Eesti majanduse stsenaariumid tulenevalt COVID-19 mojudest ja erinevus Eesti Panga

detsembriprognoosist (erinevus sulgudes)

Piirangud 1. maini Piirangud 1. augustini
2020 2021 2022 2020 2021 2022
26,71 29,45 30,63 24 05 28,21 29,36
SKP jooksevhinnas, mld eurodes . . . : : :
(2.8 (-1.5) 1.7) (-5.5) 2.7) -3.0)
SKP pusihindades, muutus % 5.5 8,2 18 139 16,7 1.7
P ! ° 7.8 6.2) (-0.4) -16.1) (14.6) -0.4)
Eratarbimine piisihindades, muutus % 2.8 10,2 2.2 186 28,1 6.2
P ’ ° (-7.0) 6.4) 1.2 (22.8) (24.2) 2.8
-129 11,7 3,0 -18,8 18,4 3,0
Eksport pusihindad tus % ’ . : : . :
sport puisihindades, muutus % 42 0.2 02 20.1) 159 02
9,8 8,8 8,8 13,1 12,1 10,6
T-- - d O/IO 1 1 1 H y y
OOPUHELS, (41) 2.7 23 7.4) 6.0) @.2)
Eelarve tasakaal / SKP % 3.7 2,4 1.9 71 4.4 27
(-3.5) 2.2) 1.9 6.9) 4.2) 2.7)

Allikas: Eesti Pank.



